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PengaruhGood Corporate Governance terhadap Kinerja Perusahaan pada
Perusahaan LQ-45 yang terdaftar pada Bursa Efek Indnesia,

ABSTRAKSI

Gema Risky Totalla, PengaruhGood Corporate Governance terhadap Kinerja
Perusahaan (disupervisi oleh Sri Handayani)

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kepemilikan asing, dewan
direksi, kepemilikan institusional, dewan komisaris independen dan komite audit
terhadap kinerja perusahaan yang termasuk dalam perusahaan L Q-45.

Populasi dalam penelitian adalah semua perusahaan yang termasuk dalam LQ-45 di
Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode Agustus s.d Januari tahun 2011-2014
kecuali perusahaan perbankan dan perusahaan yang memiliki perusahaan anak di
bidang asuransi dan keuangan laporan keuangan konsolidasi jika memiliki anak
perusahaan dalam bidang asuransi dan keuangan. Pengambilan sampel mengunakan
teknik purposive samplingHipotesis penelitian ini diverifikasi dengan menggunakan
metode analisis regresi berganda. Kinerja perusahaan diukur dengan Tobins Q

Hasil penelitian menunjukkan bahwa kepemilikan asing dan kepemilikan institusional
berpengaruh terhadap kinerja perusahaan sedangkan dewan direksi, dewan komisaris
independen dan komite audit tidak berpengaruh terhadap kinerja perusahaan.

Keyword : Good Corporate Governance, Tobins Q, kepemilikan asing, dewan
direks, kepemilikan institusional, dewan komisaris independen dan
komite audit



PengaruhGood Corporate Governance terhadap Kinerja Perusahaan pada
Perusahaan LQ-45 yang terdaftar pada Bursa Efek Indnesia,

ABSTRACT

The purpose of this research aims to analyze tieetedf foreign ownership, board
of directors, institutional ownership, independdittard of comissioners and audit
committee on the performance of the companiesdedin the LQ45.

The population is all the companies included in i@ 45 at the Indonesia Stock

Exchange (IDX) in the period August to January 20014 with the exception of

banking companies and the parent companies of ams and finance companies
the consolidated financial statements if it hassadilaries in insurance and finance.

The sampling method used in the reseach is pumosampling technique. The

hypothesis of this reseach is verified by the ipleltregression analysis method. The
company’s performance is measured by Tobins Q.

The results showed that foreign ownership and tutstnal ownership affect the
performance of the company while the board of dine; the independent board of
commisioners and audit committee do not affecpr@®rmance of the company.

Keyword : Good Corporate Governance, Tobins Q, foreign ownership, board of
directors, ingtitutional ownership, independent board and audit
committee



DAFTAR ISI

Halaman

Halaman Judul

Lembar PErSELUJUBN. ..........coviierie ettt sttt et s e e b s et ee e [
Lembar PENGESANAN.........occiiiieiee e sttt i
Kala PENGANTA.......ccuiiiiies ettt re e s il
ADSITBKSI ... e iv
ADSITBCL ..o et n e v
DT 7 S OSSPSR Vi

Daftar TADEL ... .o eeeeieee et bbb iX

Daftar GaMDAEL ..........coiieii e s X

Daftar LAMPITAN. ....cc.eieeeiee ettt et s sa e e e ee e Xi

BAB | PENDAHULUAN

A. Latar BelaKang .......ccooeeirieie e e 1
B. Identifikasi Masalah.........ccooeriirirnirecirecceeeeeee e 8
C. Perumusan Masalah ..........ccocooiiiiiiinces e 9
D. Tujuan Penelitian .........ccccooeeieiiiniieieneeee e e 10
E. Manfaat Penelitian ..o 11
F. Sistematika PenuliSan ... 12

BAB Il LANDASAN TEORI

A. Teor KEAJENAN ..ot 14



B. Good Corporate GOVEINANCE.........ccevuevereereesienieniesessee e sreenes 17
C. Kepemilikan Saham ASING .....ccceveienieenienienieseseeses e seeseessesseens 33
D. Teori Pemangku Kepentingan .........c.cccceveeeerinenienesesnee e e 41
E. KinerjaPerusahaan ..........ccccooiiiiiiniinie i 43
F. Pengaruh GCG Terhadap Kinerja Perusahaan...........cccccovevivenene. 49
G. Hasil Penditian TerdahulU............ccvveuiiiinininniceeecce 55
H. Kerangka Pikir Penelitian ...........ccccoviriiienieieseneeseeee e 57
I, Hipotesis Penalitian..........ccooeiireeiiieeiese e 59

BAB Il METODE PENELITIAN

A. Tempat dan Waktu Penelitian ...........cccoeierieieieeieenenecceeen 61
B. Jenisdan SUMDEr Data...........cccveveirinenininere e 61
C. Populasi dan SampPel ... 63
D. Metode Pengumpulan Data .........cccoeevereeieinienies s 64
E. Metode ANaliSIS Data ........cccceet cuveerriiniiriiniisesese s 64
F. Definisi Operasiona Variabgl ..., 71
BAB IV  GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN .....ccoiiieireerere e 75

BABV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A. Statistik DESKIIPLT ... ..o 104
B. Metode ANaliSiS Data ........c.ccovveerinecineeercneeee e 107
1. Uji ASUMSE KIBSIK ..o 107
2. Uji HIPOESIS....cceiiiieieiiieee et st 115

3. Uji DEErmMinan (R%)..... oveeeeeeeeeeeeeeeeeesesse e seeess s sneenees 121



4. AnaisisRegresi Linier Berganda.........cccocoeeveveeneninnnsienneenns 122

C. SintesisHasil penelitian .........cccoveeieiiiiese e 125
BAB VI KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan Penelitian .........coovveneeiiniiniese e 128

B. Saran Penelitian ... 129

C. Keterbatasan Penelitian...........ccccocveieninenieieicscsescseseeeeeas 130

DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN



DAFTAR TABEL

Halaman
TaADE 5.1 e e 104
TaADE 5.2 e 110
TaADE 5.3 e 112
TaADE 5.4 e 115
TaADEl 5.5 e 117
TaADE 5.6 e 122

TaADE 5.7 124



DAFTAR GAMBAR

Halaman

Gambar 5.1 e 108
Gambar 5.2 109
114

A 5.3 e e e e r e ————e e e e r e ——aaeerara———aaaeeaaas



DAFTAR LAMPIRAN

Halaman
LampPiran 1 et e e e 58

=0 0] o 11 = 1 2SRRI 74



DAFTAR PUSTAKA

Ridwan Khairandy dan Camelia Malik, Good Corporate Governanc®erkembangan
Pemikiran dan Implementasinya di Indonesia Dalam Perspektif Hukum, Penerbit
Kreasi Total Media, Y ogyakarta,2007.

Siswanto Sutojo dan E.Jhon Aldridge, Good Corporate Governandeata Kelola Perusahaan
yang Sehat, Penerbit Damar Mulia Pustaka, Jakarta,2005.

Cahyani Nuswandari, Pengaruh Corporate Perception IndeXerhadap Kinerja Perusahaan
Pada Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek Jakarta, Jurnal Bisnis dan Ekonomi
(JBE), 20009.

Nurcahyani, Suhandak, R.Rustam Hidayat, Pengaruh Penerapan Good Corporate
Governanceadan Kepemilikan Institusional Terhadap Kinerja Keuangan, Universitas
Brawijaya, Malang,2013.

Luhukay, Josh, Tata Pamong dan Penilaian, Warta Ekonomi, No.21/xiv/2, September 2002.

Abdul Karim, Pengaruh Good Corporate Governandeerhadap Kinerja Saham Perusahaan,
Studi Empiris pada Saham LQ-45 di Bursa Efek Jakarta, Fakultas Ekonomi,
Universitas Semarang.

Mohamad Hasan, Rashidah Abdul Rahman and Sakthi Mahentiran, Good Corporate
Governance, Transparency and Performan of Malaystaimpanies Managerial
Auditing Journa) 2008.

Lindenberg, E and Ross.S, Tobin's Q Ratio and Industrial Organisatipournal of
Business1981.

Adrian Sutedi, Good Corporate GovernancBenerbit Sinar Grafika,Jakarta 2011.

Waryanto, Pengaruh Karakteristik Good Corporate Governan¢&CG) Terhadap Luas
Pengungkapan Corporate Social Resposibility Indonesia, 2010.

Organization for Economic Co-Operation and Develepin (OECD), Corporate
Governance : A Frame Work for Implementatibandon, September 20, 1999.

Isnaeni Ken Zuraedah, Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan Dengan
Pengungkapan Corporate Social Resposibiliggbagai Variabel Pemoderasi, 2010.

Undang-Undang Nomor 25 Tahun 2007 tentang Penanaman Modal.

Komite Nasional Kebijakan Corporate GovernancéKNKCG), Pedoman Good Corporate
Governancgvww.kncg.go.id.



Rosiyanti Aljihad, Deretan Perusahaan LQ-45, www.rosi yanti-aljihad.blogspot.com, diakses
12 September 2014, 19:30 WIB.

Daftar Saham Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ-45,www.idx.co.id, diakses pada
tanggal 5 Oktober 2014, 21:30 WIB.

www.britama.com



LAMPIRAN



Lampiran 1

Daftar Sample Perusahaan LQ-45 periode Agustus sdanuari selama 2011 - 2013

No. Sandi Emiten | Perusahaan
1 AALI Astra Agro Ledtari
2 ADRO Adaro Energy
3 BUMI Bumi Resouces
4 CPIN Charoen Pokphand Indonesia
5 EXCL XL Axiata
6 GGRM Gudang Garam
7 HRUM Harum Energy
8 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur
9 INCO Vale Indonesia
10 INDF Indofood Sukses Makmur
11 INTP Indocement Tunggal Prakarsa
12 ITMG Indo Tambangraya Megah
13 JSMR Jasa Marga
14 KLBF Kalbe Farma
15 LPKR Lippo Karaweci
16 LSIP PP London Sumeatra Indonesia
17 PGAS Perusahaan Gas Negara
18 PTBA Tambang Batubara Bukit Asam
19 SMGR Semen Indonesia
20 UNTR United Tractor
21 UNVR Unilever Indonesia




Tabel 5.1 Hasil Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Kep.Asing 63 0,00 ,85 ,2671 ,29501
DewanDireksi 63 ,60 1,52 1,0002 ,23033
Kep.Institusional 63 ,18 1,72 ,6844 ,28297
Dewan Komisaris 63 0,00 4,50 2,4735 ,72524
KomiteAudit 63 ,88 1,50 1,0019 ,19348
Valid N (listwise) 63

Tabel 5.2 Hasil Uji Multikolonieritas

Coefficients®

Collinearity Statistics
Model Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) .582
Kep.Asing .024 707 1.414
KomiteAudit .178 .641 1.559
LN_DewanDireksi .380 773 1.293
LN_KepemilikanInstitusional .004 .968 1.033
LN DewanKomisaris .594 .861 1.162

a. Dependent Variable: LN_KinerjaPerusahaan

Tabel 5.3 Hasil Uji Autokorelasi

Model Summaryb

Model

Durbin-Watson

1

2.346

a. Predictors: (Constant), LN_DewanKomisaris, LN_DewanDireksi,

LN_KepemilikanInstitusional, Kep.Asing, KomiteAudit

b. Dependent Variable: LN_KinerjaPerusahaan




Tabel 5.4 Hasil Uji F

ANOVA?
Sum of Mean
Model Squares df Square F Sig.
1 Regression 2.807 5 561 3.618 .010°
Residual 5.275 34 .155
Total 8.082 39
a. Dependent Variable: LN_KinerjaPerusahaan
b. Predictors: (Constant), LN_DewanKomisaris, LN_DewanDireksi,
LN_Kepemilikaninstitusional, Kep.Asing, KomiteAudit
Tabel 5.5 Hasil Uji t
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) .361 .650 .556 .582
Kep.Asing -.633 .267 -.390| -2.369 .024
KomiteAudit 711 517 .238| 1.376 .178
LN_DewanDireksi -.277 312 -.140] -.890 .380
LN_KepemilikanInstitusional .781 .255 431 3.061 .004
LN _DewanKomisaris .219 .408 .080 .537 .594

a. Dependent Variable: LN_KinerjaPerusahaan

Tabel 5.6 Hasil Koefisien Determinasi

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of the
R R Square Square Estimate
.589% .347 .251 .39388

a. Predictors: (Constant), LN_DewanKomisaris, LN_DewanDireksi,

LN_KepemilikanInstitusional, Kep.Asing, KomiteAudit

b. Dependent Variable: LN_KinerjaPerushaan




Tabel 5.7 Hasil Regresi

Coefficients®

Berganda

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) .361 .650 .556 .582
Kep.Asing -.633 .267 -.390| -2.369 .024
KomiteAudit 711 517 .238| 1.376 .178
LN_DewanDireksi =277 312 -.140] -.890 .380
LN_KepemilikanInstitusional .781 .255 431| 3.061 .004
LN DewanKomisarisind 219 .408 .080 .537 .594

a. Dependent Variable: LN_KinerjaPerusahaan

Gambar 5.1 GrafiR Plot sebelum Normal

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Kinerja_Perusahaan
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Regression Standardized Predicted Value

Gambar 5.2 Grafik P-Plot Setelah Normal

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
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Gambar 5.34d3k Scatterplot

Scatterplot

Dependent Variable: LN_KinerjaPerushaan
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